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Halbjahresbericht 2023

Das Halbjahr im Uberblick

Das im ersten Halbjahr 2023 neu ibernommene
Garantievolumen betrug 1,0 Milliarden Euro
(Kapital und Ertriage) und entspricht damit dem
Wert aus dem vergleichbaren Vorjahreszeitraum.
Die Anzahl der ibernommenen Garantien ist hin-
gegen gestiegen (erstes Halbjahr 2023: 19; erstes
Halbjahr 2022: 14). Der Bund hat im ersten Halb-
jahr 2023 zudem vermehrt Garantien fir kleine
und mittlere Unternehmen iibernommen (erstes
Halbjahr 2023: 42 %; erstes Halbjahr 2022: 29 %).
Aufierdem hat im ersten Halbjahr 2023 jeder zweite
Garantienehmer erstmalig eine Garantie erhalten
(erstes Halbjahr 2022: 42 %), so dass sich der Nutzer-
kreis des Garantieinstruments weiter vergrofdert
hat. Insgesamt spiegeln sich in der Entwicklung

im Jahr 2023 das schwierige internationale Inves-
titionsumfeld, die gestiegene Wahrnehmung poli-
tischer Risiken sowie die Auswirkungen des anhal-
tenden Ukraine-Kriegs wider.

Die 12 Projekte, die tiber die 19 ibernommenen
Garantien abgesichert wurden, verteilen sich auf
acht Markte (erstes Halbjahr 2022: acht).

90 % des neu ibernommenen Garantievolumens
entfiel aufgrund eines Grofdprojekts auf Mittel-
und Stidamerika, womit der Kontinent im ersten
Halbjahr - im Unterschied zu den Vorjahren -
den regionalen Schwerpunkt der abgesicherten
Investitionen bildete. Gemessen an der Anzahl der
genehmigten Antrage fiihrt hingegen - wie in den
Vorjahren - Asien mit 58 %, vor Europa mit 37 %
und Mittel- und Stidamerika mit 5 %. Die Ukraine
und die Volksrepublik China belegten im ersten
Halbjahr 2023 zusammen den ersten Rang nach
der Anzahl der genehmigten Antrége, gefolgt von
Armenien, Peru und der Tiirkei. Bei Betrachtung
des Volumens der genehmigten Antrage belegt hin-
gegen Peru mit grofiem Abstand den ersten Rang.

0

Wihrend die Anzahl der neu registrierten Antrige
im ersten Halbjahr 2023 nur leicht anstieg (34; ers-
tes Halbjahr 2022: 32), bewegte sich das Volumen
bei den neu registrierten Antragen mit 1,9 Milliar-
den Euro wieder deutlich iiber dem des Vorjahres
(1,1 Milliarden Euro). Dies ist vor allem auf Antrage
fir Grofdprojekte zuriickzufiihren. Der regionale
Schwerpunkt lag hierbei auf einem Projekt in Peru,
gefolgt von Indonesien. Gemessen an der Anzahl
der neu registrierten Antriage wurden Absicherun-
gen von Investitionen in der Ukraine sowie in der
Volksrepublik China am stirksten nachgefragt.



Entwicklung der genehmigten Antrage

Volumen und Anzahl
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Volumen in Mio. EUR M Anzahl

Top 5-Markte
Genehmigte Antrige

Anzahl 1. HJ 2023
Volksrepublik China [N s
Ukraine [N s
Armenien _ 2
Peru - 1
Turkei - 1
Top 5-Markte 1. HJ 2023: (84,2 %) 16
Weltweit 1. HJ 2023: (100 %) 19
Top 5-Markte

Neu registrierte Antrage
Anzahl 1. HJ 2023
Uicsive [
Volksrepublik China [ 7
sidafrika [N 3
Mexiko [ 2
Kasachstan - 2
Top 5-Mirkte 1. HJ 2023: (67,6 %) 23

Weltweit 1. HJ 2023: (100 %) 34
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Das Gesamtvolumen der offenen Antrige belduft
sich Mitte 2023 auf 6,1 Milliarden Euro (Mitte 2022:
11,2 Milliarden Euro). Die grofiten Einzelwerte
entfallen dabei auf Projekte in den Vereinigten
Arabischen Emiraten (2,2 Milliarden Euro) und
Russland (2,0 Milliarden Euro), gefolgt von Indone-
sien (0,5 Milliarden Euro), Argentinien und Mexiko
(jeweils 0,2 Milliarden Euro). Bei der Anzahl der
offenen Antrige (insgesamt 186) liegen Projekte
in Russland (21) und in der Ukraine (20) vor der
Volksrepublik China (13), Agypten (7) und dem Irak
(7). Da die Bundesregierung die Ubernahme von
Investitionsgarantien fiir Projekte in Russland und
Belarus am 24. Februar 2022 bis auf Weiteres aus-
gesetzt hat, werden die offenen Antrige in diesen
Mirkten jedoch nicht weiterbearbeitet. Bei den
offenen Antragen handelt es sich in der Regel um
fristwahrend gestellte Antrége, die von den Unter-
nehmen sukzessive vervollstindigt werden. Der
deutliche Riickgang der offenen Antrige im ersten
Halbjahr 2023 ist wesentlich auf eine Bereinigung
des Antragsbestands zu Beginn des Jahres 2023
zurlickzufihren.

Die Anzahl der Anfragen (112) hat sich im Vergleich
zum Vorjahreszeitraum nahezu verdoppelt (erstes
Halbjahr 2022: 61). Dabei ist auch der Anteil der
Anfragen, die von kleinen und mittleren Unterneh-
men gestellt wurden, weiter signifikant gestiegen
(83 %; erstes Halbjahr 2022: 67 %). Hieran wird ins-
gesamt deutlich, dass der Bedarf an Risikoabsiche-
rung aufgrund der geopolitischen Lage insgesamt
weiter zugenommen hat und insbesondere bei mit-
telstindischen Unternehmen die Wahrnehmung
politischer Risiken stark ausgeprégt ist.
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Genehmigte Antrage nach Branchen und Sektoren
in % und Anzahl

Tertidrer Sektor

5%=1
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Sekundarer Sektor
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Die Branche Infrastruktur (Transport- und Ver-
kehrsprojekte) war mit 31 % Anteil an der Anzahl
der genehmigten Antrige die fiihrende Branche im
ersten Halbjahr. Insgesamt entfielen 36 % der tiber-
nommenen Garantien auf Dienstleistungen und
damit den tertidren Sektor. 64 % der genehmigten
Antrége betrafen den industriellen Bereich. Der
Maschinenbau (21 %) und die Bauindustrie (16 %)
waren hierbei die fithrenden Branchen.

Die neu ibernommenen Garantien férdern Pro-
jekte mit einem Investitionsvolumen von insge-
samt 2,6 Milliarden Euro, die rund 2.700 Arbeits-
plitze in den Mirkten sichern oder neu schaffen.
Die gedeckten Vorhaben tragen gleichzeitig zur
Beschiftigungssicherung an deutschen Standorten
bei.

\

5%=1

Glas- und Keramikindustrie

Entscheidungen zur Deckungspraxis in
einzelnen Markten

Der russische Angriff auf die Ukraine veranlasste
die Bundesregierung, die Ubernahme von Inves-
titionsgarantien fiir Russland und Belarus bis auf
Weiteres auszusetzen.

Die Bundesregierung ist weiter bereit, Garantien -
einschliefdlich der Absicherung des Kriegsrisikos -
fir deutsche Investitionen in der Ukraine zu iber-
nehmen, und hat auch im ersten Halbjahr 2023
mehrere Garantien fiir das bei Projekten in der
Ukraine investierte Kapital ibernommen. Die Bun-
desregierung beobachtet die dynamische Lage in
der Ukraine fortlaufend. Die Entscheidung tiber die
Deckungsiibernahme unterliegt einer Einzelfallbe-
trachtung unter Berticksichtigung der politischen
und wirtschaftlichen Lage sowie insbesondere des
Projektstandorts.



Der Interministerielle Ausschuss fiir Investitions-
garantien (IMA) hat auch der Ubernahme einer
Garantie fir ein Projekt in Taiwan und der Verlan-
gerung bereits bestehender Garantien fiir Projekte
in Kolumbien zugestimmt. Da zwischen Deutsch-
land und Taiwan sowie Kolumbien jeweils kein
anwendbarer Investitionsférderungs- und -schutz-
vertrag (IFV) besteht, wurde die jeweilige Deckung
auf Grundlage der taiwanischen bzw. kolumbiani-
schen Rechtsordnung iibernommen.

Auch fiir Investitionen in Armenien, Malaysia,
Peru und Vietnam hat der Bund Garantien {iber-
nommen. Grundlage fiir den Rechtsschutz der
deutschen Investitionen in diesen Méarkten sind
die jeweils giiltigen IFV mit der Bundesrepublik
Deutschland.

Schwerpunkte des Krisenmanagements im 1. HJ 2023
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Krisenmanagement und
Schadensverhinderung

Im ersten Halbjahr 2023 begleitete die Bundes-
regierung erneut mehrere durch Bundes-
garantien abgesicherte Projekte mit politisch-
diplomatischen Mafinahmen, um dem
Scheitern dieser Investitionsvorhaben und
dem Eintritt von Schiden entgegenzuwirken.

Vor dem Hintergrund des russischen Angriffs-
kriegs auf die Ukraine bildeten erneut abgesi-
cherte Projekte in Belarus, Russland und der
Ukraine Schwerpunkte des Krisenmanagements.
Daneben hat die Bundesregierung auch abgesi-
cherte Projekte deutscher Investoren in der Tiir-
kei und in Agypten, Algerien, Indien, Libyen,
Usbekistan sowie im Libanon und Iran unter-
stutzt.

Im Berichtszeitraum wurden keine Entschidi-
gungen ausgezahlt.

Russland

Belarus

Ukraine
Turkei
Usbekistan
Libanon

Iran

Indien

Agypten

Libyen

Algerien

Das hier verwendete Kartenmaterial dient lediglich der Veranschaulichung. Es beinhaltet keine offizielle Stellungnahme der Bundesrepublik Deutschland.
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Halbjahresergebnis

Die Hochsthaftung des Bundes aus dem valutie-
renden Garantiebestand belduft sich Mitte des
Jahres 2023 auf 29,5 Milliarden Euro und verbleibt
damit auf weiterhin hohem Niveau (Ende 2022:
30,1 Milliarden Euro). Die Anzahl der Garantien
im Garantiebestand hat sich durch Ablauf, Kiin-
digung oder sonstige Beendigung von Garantien
(zum Beispiel bei Veraufierung der Anteile an
einer Projektgesellschaft) auf 599 leicht reduziert
(Ende 2022: 603).

Zum Ende des ersten Halbjahres umfasste der
Garantiebestand Projekte in 55 Mirkten, wobei
sich die Zusammensetzung der TOP 10-Markte
im Vergleich zum Vorjahr kaum gedndert hat.
Die grofite Veranderung ergab sich bei der
Ukraine, die aufgrund zahlreicher neuer Garan-
tielibernahmen im ersten Halbjahr 2023 auf
Platz vier der TOP 10-Mérkte gemessen an der
Anzahl der Garantien vorriickte (Ende 2022
noch Platz sieben). Der Garantiebestand in Russ-
land und Belarus hat sich durch Veraufderun-
gen von Anteilen, Tilgungen und Kiindigungen
seit Ende 2022 hingegen reduziert. Im Garan-
tiebestand sind mit 47 % des Obligos weiterhin
Projekte in Asien (vornehmlich in der Volksre-
publik China und in Indien) fiihrend. 30 % des
Obligos entfallen auf Projekte in (Ost-)Europa,
hier vor allem in Russland und in der Tiirkei.
An dritter Stelle liegen Garantien fiir Projekte
in Mittel- und Stidamerika mit 16 %, Projekte in
Afrika machen 7 % des Garantiebestandes aus.
Auf die Volksrepublik China entfiel gemessen
am Volumen der abgesicherten Projekte mit 10,4
Milliarden Euro der hochste Wert; an zweiter
Stelle liegen Projekte in Russland mit 7,0 Mil-
liarden Euro. Auch gemessen an der Anzahl der
Garantien im Bestand fiihren die Volksrepublik
China und Russland die Liste weiterhin an.

Top 10-Markte
Anzahl der Garantien im Garantiebestand

Mitte 2023 Anzahl

Volksrepublik China IEE— 154

Russland I 96

Turkei INEEGG_—_— 48

Ukraine I 28

Indien N 24

Belarus I 24

Kolumbien I 22

Iran 17

Vietnam [l 14

Usbekistan Il 10

Top 10-Markte 1. HJ 2023: 437

Anteil 1. HJ 2023: 73,0%

B Anzahl Weltweit 1. HJ 2023: (100 %) 599

Top 10-Markte

Volumen der Garantien im Garantiebestand

Mitte 2023 in Mrd. EUR

Volksrepublik China 10,4

Russland 7,0

Mexiko 2,4

Argentinien 1,3

Turkei 1,0

Indien 1,0

Peru 038

Libyen 0,7

Usbekistan 0,6

Agypten 0,6

Top 10-Markte 1. HJ 2023: 25,8

Anteil 1. HJ 2023: 87,5%

Volumen Weltweit 1. HJ 2023: (100 %) 29,5
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Hoéchsthaftung (Obligo) 10-Jahres-Ubersicht regional

in Mio. EUR
40.000 36.323 36.350
35.000 34.971 4.790 35.030 33.775 33.317
6.301 4.654 2,580 4.638 3.830 3.091 28,688 30.086 29.454
30.000 3.431 2457 - 3,640 2,654 3764 27.564 5293 2.280 1.935
25.000 2.680 3972 4.092 4.928
15.588 3.578
20.000 14.166 14.734 15.622 15.731 15389
15.000 11.990 13.558 14.644 13.771
10.000
13.425 13.126 13.392 12.130
5.000 11.560 11.073 I 9:316 I 8.865 I 9.070 I 8.820
0
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 1. HJ 2023

M Europa Asien Amerika Afrika

Im internationalen Vergleich lagen die Investi-
tionsgarantien der Bundesrepublik Deutschland
beim Garantiebestand Ende 2022 unter den in der
internationalen Vereinigung der Kredit- und Inves-
titionsversicherer (Berner Union) zusammenge-
schlossenen Versicherern unveriandert an zweiter
Stelle.

9
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_Anhang

Disclaimer:

[nvestitionsgarantien sind seit Jahrzehnten ein etabliertes und bewahrtes AuRenwirtschaftsférder-
instrument der Bundesregierung. Investitionsgarantien sichern férderungswiirdige deutsche
Direktinvestitionen in Entwicklungs- und Schwellenldndern gegen politische Risiken ab. Das Forder-
instrument tragt maRgeblich zum wirtschaftlichen Wachstum sowie zur Sicherung und Schaffung
von Arbeitsplatzen im Ausland und in Deutschland bei. Mit der Durchfiihrung des Bundesférder-
instruments lnvestitionsgarantien hat die Bundesregierung die PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft (PwC) beauftragt.

nformationen zu weiteren AuRenwirtschaftsforderinstrumenten der Bundesregierung finden Sie unter
www.bmwk.de unter dem Stichwort AuRenwirtschaftsforderung.

Service

Unterlagen mit ndheren Informationen sowie aus-  Kontaktdaten entnehmen Sie bitte dem Internet
fihrliche Beratung tiber die Absicherungsmoglich-  (www.investitionsgarantien.de).
keiten erhalten Sie durch PwC. Auch im Internet

konnen Sie unter www.investitionsgarantien.de Rundungsdifferenzen: Aus rechentechnischen
grundlegende Informationen tber die Investi- Griinden kénnen in Tabellen und Abbildungen
tionsgarantien der Bundesrepublik Deutschland Rundungsdifferenzen in Hohe von +/- einer Einheit

abrufen, z.B. die aktuellen Informationen aus dem (u.a. EUR, %) auftreten.
DIA-Report, einen Informationsfilm, die Allgemei-
nen Bedingungen, Merkblitter, einen Flyer sowie

den Jahres- und Halbjahresbericht. Fiir die Fragen Ansprechpartner
der mittelstindischen Unternehmen wurde eine &'\ Investitionsgarantien

spezielle Ansprechstelle eingerichtet. Die aktuellen


http://www.investitionsgarantien.de
http://www.investitionsgarantien.de
http://www.bmwk.de
https://www.investitionsgarantien.de/main-navigation/infocenter/ansprechpartner
https://www.investitionsgarantien.de/main-navigation/infocenter/ansprechpartner
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